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Resumen

Arc es una blockchain de capa 1 abierta y compatible
con EVM, disenada para avanzar la frontera de las
finanzas con stablecoins y la tokenizacién. Presenta
USDC como gas nativo, finalidad de liquidaciéon de-
terminista, privacidad opcional (opt-in) y una arqui-
tectura de comisiones estable. Optimizada para casos
de uso nativos de stablecoins —como pagos globales,
FX y mercados de capitales— Arc sirve como una
capa de liquidacién fundamental para el dinero pro-
gramable en internet.

1. Introduccion

El sistema financiero global, a pesar de ser la base del
comercio moderno, opera sobre una infraestructura he-
redada que es fundamentalmente incompatible con la
velocidad, la apertura y la programabilidad de internet.
Aun con décadas de innovacion en software de consu-
mo y empresarial, el acceso financiero, la inclusion y
la movilidad de capital en tiempo real siguen profun-
damente limitados, especialmente a través de fronteras
y en mercados emergentes. Los pagos transfronterizos
son lentos, opacos y costosos. Las operaciones de teso-
reria estan fragmentadas entre jurisdicciones, interme-
diarios y rieles financieros incompatibles. Los mercados
de capitales contintian cerrados, aislados y cargados de
procesos manuales y capas de intermediaciéon. Estas in-
eficiencias estructurales generan costos econémicos e in-
troducen riesgos de contraparte y operacionales de na-
turaleza sistémica [Committee on Payments and Market
Infrastructures, 2020].

El advenimiento de la tecnologia blockchain prometio
un nuevo paradigma para las finanzas y el comercio,
ofreciendo programabilidad, transparencia y resistencia
a la censura. Sin embargo, las blockchains publicas exis-
tentes presentan limitaciones fundamentales que obsta-
culizan la adopcién institucional y empresarial. El uso
de tokens nativos volatiles para las comisiones de gas
introduce costos operativos impredecibles y compleji-
dades contables. Ademas, la falta de una finalidad de
liquidacién clara en muchas cadenas introduce riesgo
financiero, mientras que la ausencia de privacidad tran-
saccional es un elemento faltante clave para activida-
des comerciales sensibles. La naturaleza sin permisos y

transparente de la presentaciéon de transacciones tam-
bién dio lugar al fenémeno del Valor Maximo Extraible
(MEV), donde actores privilegiados explotan el orde-
namiento de transacciones para obtener ganancias, de-
gradando la integridad del mercado [Daian et al., 2019).
Finalmente, la fragmentacion de la liquidez de stableco-
ins y las aplicaciones a través de miltiples blockchains
crea friccién tanto para usuarios como para desarrolla-
dores.

Para abordar estas brechas clave, este documento pre-
senta Arc, una blockchain de capa 1 abierta disenada
especificamente para las finanzas con stablecoins. Se
construye sobre la conviccién de que el futuro de las
finanzas y el comercio no es el reemplazo total de lo
anterior, sino la sintesis de lo nuevo y lo establecido:
la programabilidad de los contratos inteligentes con la
ejecutabilidad de la ley (p. ej., la ley GENIUS); la efi-
ciencia de la blockchain con la estabilidad de la moneda
respaldada por dinero fiat; y la transparencia de los re-
gistros piblicos con la privacidad necesaria para tran-
sacciones comerciales. Como red compatible con EVM,
Arc ofrece un entorno familiar para la programabilidad,
y su adopcién de un motor de consenso tolerante a fallas
bizantinas (BFT) de alto rendimiento, basado en Ten-
dermint (Malachite), proporciona la infraestructura de
grado institucional necesaria para servicios financieros
regulados a escala de internet. Este diseno, que depen-
de de un conjunto de validadores autorizados, se alinea
con marcos regulatorios emergentes, como el tratamien-
to prudencial de criptoactivos del Comité de Supervi-
sién Bancaria de Basilea, que traza una via para que las
stablecoins en redes con controles robustos sean clasifi-
cadas como activos de "Grupo 1" con un tratamiento de
capital méas favorable para los bancos [Basel Committee
on Banking Supervision, 2022].

En esencia, Arc redefine como se transfiere y asegura el
valor digital. Introduce tres innovaciones clave:

1. Comisiones estables y USDC como gas na-
tivo: reduce significativamente la volatilidad de
comisiones y la complejidad contable al utilizar
USDC como el activo nativo para comisiones de
transaccion, al tiempo que admite otras stableco-
ins locales y dinero tokenizado como gas mediante
una integraciéon dedicada de paymaster.
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2. Finalidad de liquidacién determinista: pro-
porciona liquidacion final clara y cierta en menos
de un segundo, alineada con los Principios para las
Infraestructuras del Mercado Financiero [Commit-
tee on Payment and Market Infrastructures and
International Organization of Securities Commis-
sions, 2012].

3. Privacidad opcional (opt-in): integra tecnolo-
gias de preservacion de la privacidad para habilitar
transparencia selectiva, un requisito para flujos fi-
nancieros sensibles y que respalda los programas
de cumplimiento de las instituciones.

Arc proporciona la infraestructura necesaria para las fi-
nanzas a escala de internet. Circle Internet Group (en
adelante, Circle) est4 en una posicion tnica para liderar
este esfuerzo gracias a su experiencia operando USDC,
construyendo primitivas financieras a través de cadenas
y colaborando estrechamente con instituciones, regula-
dores y la comunidad de desarrolladores. Al enfocarse en
los requisitos tnicos de las finanzas basadas en stable-
coins, Arc ofrece una capa de liquidaciéon fundamental
y un centro de liquidez para el dinero programable.

2. Arquitectura principal de Arc

La arquitectura de Arc esta disenada desde cero para
ofrecer una base robusta y de grado institucional para
que los servicios y aplicaciones financieras se construyan
sobre stablecoins y activos tokenizados. Busca superar
las limitaciones criticas de las blockchains existentes pa-
ra ofrecer una plataforma segura, de alto rendimiento
y adaptada a aplicaciones financieras reguladas y al co-
mercio del mundo real. Como se ilustra en la Figura 1,
el niicleo de la red es un conjunto de validadores autori-
zados que operan sobre el motor de consenso Malachite,
que proporciona la base de su rendimiento y seguridad.
Esta arquitectura se apoya en tres pilares fundaciona-
les, cada uno de los cuales aborda una necesidad critica
para la adopcion financiera generalizada.

Primero, la red es nativa de stablecoins, utiliza
USDC como gas para eliminar la volatilidad de las co-
misiones y simplificar las operaciones. Segundo, ofrece
finalidad de liquidacién determinista y sub-segundo
mediante un motor de consenso de alto rendimiento,
proporcionando la certeza necesaria para la liquidacion
de alto valor. Tercero, incluye privacidad opcional
en su hoja de ruta, habilitando transparencia selectiva
sobre saldos y transacciones para proteger informaciéon
financiera sensible, preservando a la vez la auditabili-
dad. Estas caracteristicas centrales estdn disenadas pa-
ra sustentar aplicaciones nativas de stablecoins como
FX programable, pagos y trading institucional, a la vez
que se conectan sin problemas con los sistemas finan-
cieros dentro y fuera de cadena a través de la plata-
forma de Circle y un ecosistema creciente de socios de
stablecoins. Esta seccion detalla estos tres pilares arqui-
tectonicos, que en conjunto establecen a Arc como una
capa de liquidacién confiable para la economia nativa
de internet.

2.1. USDC como gas nativo y mecanismo de

comisiones estables

Un principio de disefio fundamental de Arc es el uso de
USDC como el activo nativo para todas las comisiones
de transaccion (gas). Ademds, Arc admitira otras sta-
blecoins locales y dinero fiat tokenizado como gas a tra-
vés de una integracion dedicada de paymaster. Vincular
el gas a valores en moneda fiat aborda una barrera criti-
ca para la adopciéon empresarial de la tecnologia block-
chain: la volatilidad y la complejidad contable asociadas
con el uso de un token nativo especulativo para costos
operativos. Al denominar las comisiones en una unidad
de cuenta estable, Arc brinda operaciones financieras
predecibles, auditables y simplificadas para usuarios y
desarrolladores. Esto alinea la unidad de cuenta para la
transferencia de valor con la unidad de cuenta para el
costo de transaccion.

Para ilustrarlo con un modelo simple, considere el cos-
to de una transaccion, Cygsp, desde la perspectiva del
usuario. En una red que usa un activo nativo volatil
(p. €j., ETH), el costo en dolares es el producto de tres
variables: las unidades de gas consumidas (g), la comi-
sién base del protocolo en el activo nativo por unidad
de gas (bpative) y €l precio de mercado de ese activo
(Pnative)' ASiv C'USD =gX bnative X Pnative- Este costo
tiene dos fuentes distintas de volatilidad: la volatilidad
impulsada por el protocolo en bygtive (por la demanda
de espacio en bloques) y la volatilidad impulsada por
el mercado en Py gtive (por la especulacion). Un meca-
nismo de estabilidad de comisiones como EIP-1559 solo
puede influir en b,44ive, dejando a los usuarios expues-
tos a la volatilidad del precio del token de gas Pyative, &
menudo el factor dominante. Esto hace imposible que el
protocolo proporcione costos de transaccién predecibles
denominados en doélares.

Por el contrario, en Arc, el costo es Cysp ~ g Xbyspc,
puesto que el precio de USDC es estable en 1. La vo-
latilidad de precios impulsada por el mercado queda
efectivamente eliminada como variable. Por lo tanto,
el protocolo puede gestionar de manera directa y sig-
nificativa los costos de transaccion en una unidad de
cuenta estable ajustando by spc. Este cambio —de una
doble volatilidad a una tnica volatilidad gestionada por
el protocolo— reduce fundamentalmente el riesgo para
las empresas al utilizar blockchain. Permite una plani-
ficacion financiera predecible y modelos de negocio ro-
bustos, aumentando el potencial de adopcion de la red
para casos de uso institucionales y comerciales.

La eleccion de una stablecoin como activo nativo para el
gas no es solo por conveniencia; desbloquea un potente
espacio de diseno para las comisiones, imposible con un
token volatil. Permite mercados de comisiones predeci-
bles, recompensas y subsidios programables, y servicios
dedicados de paymaster que habilitan a los usuarios a
pagar comisiones en otras monedas.

En el lanzamiento, Arc implementard un mercado de
comisiones disenado para la estabilidad y la previsibili-
dad, inspirado en EIP-1559 de Ethereum [Buterin et al.,
2019]. La mejora principal es un mecanismo de suaviza-
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Figura 1: La arquitectura de Arc, destacando sus componentes principales, aplicaciones nativas y conectividad

con el ecosistema financiero mas amplio.

do de comisiones: en lugar de ajustarse por bloque, la
comisiéon base del protocolo se actualiza utilizando una
media movil exponencialmente ponderada (EWMA) de
la utilizacion de los bloques. Este enfoque, combinado
con una comision base acotada, amortigua la volatilidad
de corto plazo y asegura que los costos de transaccion
se mantengan consistentemente bajos. Las comisiones
en el lanzamiento se dirigirdn a un Tesoro de Arc en
cadena para apoyar el crecimiento a largo plazo de la
red.

2.2. Consenso y finalidad

El modelo de seguridad de Arc esta disefiado para pro-
porcionar un grado de confianza y resiliencia superior
al alcanzable solo mediante consenso convencional. Lo
hace combinando un motor de consenso de alto rendi-
miento, Malachite, que permite finalidad determinista,
con un conjunto autorizado de validadores establecidos
para garantizar la integridad de la red.

Arc no busca competir por el volumen de transacciones
existente, sino ampliar el mercado direccionable total
ofreciendo las garantias de liquidacion de alta frecuencia
necesarias para traer el préoximo billon de doélares en
pagos y capital institucional a la cadena.

Uno de los principales disuasivos para que las block-
chains publicas se conviertan en infraestructuras de
mercado financiero global es la falta de una definicion
clara de finalidad de liquidacién. En la mayoria de las
blockchains existentes, incluidas PoS y PoW, las tran-

sacciones suelen atravesar un estado probabilistico y es-
tan sujetas a reorganizaciones de cadena ("reorgs"), que
pueden revertir transacciones recientemente confirma-
das. Esta ambigiliedad en la liquidacién introduce riesgo
e ineficiencia de capital para flujos financieros de alto
valor. En un caso extremo, las cadenas PoS sin permi-
sos también pueden sufrir un ataque a la finalidad que
revierta un bloque finalizado si un actor malicioso obtie-
ne una supermayoria de los tokens en staking. Aunque
el valor de los tokens en staking puede ser suficiente
para la escala actual de casos cripto-nativos, asegurar
billones de dolares en activos financieros tokenizados
requeriria una magnitud mucho mayor de garantia eco-
nomica. Ademaés, incluso las transacciones "liquidadas"
en muchas cadenas pueden revertirse mediante una es-
cisién coordinada socialmente que depende de la gober-
nanza del ecosistema.! Asimismo, las redes de capa 2
construidas sobre una capa 1 heredan los mismos ries-
gos y latencias de finalidad de su capa base.

El fundamento del rendimiento y la seguridad de gra-
do institucional de Arc es su consenso, construido sobre
Malachite, una implementaciéon de alto rendimiento del
protocolo BFT de Tendermint. Esta elecciéon representa
una desviacion deliberada de los modelos de finalidad
probabilistica de las primeras blockchains, asi como del
secuenciamiento centralizado de las capas 2 méas recien-
tes.

Arc dependera de un conjunto de validadores con Prue-

IVeéase Dupont [2018] para la discusion sobre la bifurcacion
del hackeo de The DAO.
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ba de Autoridad (PoA) compuesto por un ndimero li-
mitado de instituciones conocidas, establecidas y geo-
graficamente distribuidas, sujetas a altos estdndares de
responsabilidad y garantias operativas.? Arc aspira a
establecerse como infraestructura fundamental para el
movimiento de dinero regulado, apoyando un sistema
financiero globalmente distribuido. Si bien la descen-
tralizacion en redes blockchain se ha asociado tradicio-
nalmente con resiliencia tecnologica y resistencia a la
censura, Arc adopta una perspectiva méas amplia. Arc
concibe un modelo de descentralizaciéon arraigado en
la colaboracién estratégica con un conjunto diverso y
globalmente distribuido de jurisdicciones e instituciones
sistémicamente importantes. Al permitir que estas en-
tidades participen en la validacion de la red, Arc busca
ofrecer una infraestructura resiliente y conforme capaz
de sustentar operaciones financieras criticas para sobe-
ranos y empresas en todo el mundo. Estos validadores
son responsables de producir bloques y garantizar la
integridad operativa y el rendimiento diarios de la red.
Sus identidades en el mundo real y, a menudo, sus obli-
gaciones regulatorias y requisitos de cumplimiento (p.
€j., SOC 2) ofrecen un fuerte disuasivo contra el com-
portamiento malicioso.

Tx enviada

Arc (Finalidad determinista)

~1s
——pe Final
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T »
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(nunca 100 % final)

Figura 2: Comparacion temporal de modelos de finali-
dad.

Una transaccion en Arc esta sin confirmar o es 100 %
final e irreversible. No hay fase probabilistica. Una vez
que un bloque es comprometido por mas de dos ter-
cios del conjunto de validadores a través de un proceso
de votacion de multiples rondas, es instantdneamente
final. Esto se alinea con el Principio 8 de los Princi-
pios para las Infraestructuras del Mercado Financiero
(PFMI), que enfatiza una liquidacioén final clara y cier-
ta [Committee on Payment and Market Infrastructures
and International Organization of Securities Commis-
sions, 2012]. La certeza de la finalidad es critica para la
estabilidad del sistema financiero, ya que proporciona
una base clara de derechos y relaciones entre las par-
tes, permitiéndoles gestionar su exposicion al riesgo de
manera mas efectiva [Cheng, 2022]. Este proceso pro-
porciona garantias de liquidacién en menos de un segun-

2Los criterios de seleccién de validadores incluyen, entre otros:
historial comprobado de resiliencia operativa, garantias de tiempo
de actividad, cumplimiento normativo y practicas de seguridad.

La transaccién es instantanea e irrevocablemente fi

do, una caracteristica crucial para aplicaciones donde la
certeza y la velocidad son primordiales.

2.2.1. Rendimiento

Arc esta disenada para un rendimiento de grado insti-
tucional, ofreciendo alto throughput y finalidad rapida
para satisfacer las exigencias rigurosas de la infraestruc-
tura de los mercados financieros globales. Arc es capaz
de procesar aproximadamente 3.000 transacciones por
segundo (TPS) con finalidad casi instantanea inferior
a 350 milisegundos, con un conjunto de 20 validadores
geograficamente distribuidos.® Con cuatro validadores
distribuidos geograficamente, el throughput de Arc pue-
de superar las 10.000 TPS con una finalidad inferior a
100 milisegundos.* Estos indicadores de rendimiento se
lograron usando hardware de consumo, lo que indica un
potencial significativo para un throughput atin mayor
con infraestructura de produccién.’

Para ponerlo en perspectiva, con 20 validadores, Arc
puede procesar més de 280 veces el ntimero de transac-
ciones diarias del servicio Fedwire Funds.® Este rendi-
miento subraya la capacidad de Arc para operar a una
escala muy superior a los sistemas tradicionales de li-
quidacién bruta en tiempo real.”

Las mejoras planificadas para el motor de consenso
Malachite incluyen soporte para multiples proponentes
n(aIlr'lulti—plroposer)7 lo que podria aumentar el throughput
en aproximadamente 10x, y configuraciones opcionales
de tolerancia a fallas mas baja que pueden reducir la
latencia alrededor de un 30 %.

2.2.2. Hoja de ruta para mitigar MEV

Un aspecto crucial de la filosoffa de diseno de Arc es
su enfoque para mitigar el Valor Maximo Extraible
(MEV). Si bien el MEV se ha convertido en una fuen-
te importante de congestion, inestabilidad y compor-
tamiento depredador en muchas blockchains piblicas
[Daian et al., 2019], la hoja de ruta de Arc reconoce
que no todas las formas de MEV son perjudiciales. En
el contexto de pagos nativos de stablecoins, Arc clasifi-
ca el MEV en dos categorias generales: constructivo y
danino. El MEV constructivo incluye el arbitraje entre
venues que mejora la fungibilidad de stablecoins y man-
tiene ajustados los tipos de cambio entre mercados en
cadena, ambos esenciales para una experiencia de pagos
fluida. Por ejemplo, el arbitraje que iguala los precios
USDC/EURC entre lugares de liquidez respalda direc-

3La configuracion de 20 validadores tiene 10 regiones, con 2
validadores en cada region. Las 10 regiones son: Nueva York (dos
centros de datos), Amsterdam, Francfort, Londres, San Francisco,
Toronto, Singapur, Sidney y Bangalore.

4La configuracién de 4 validadores tiene 3 regiones, con 2 vali-
dadores en Nueva York y los otros dos en San Francisco y Toronto,
respectivamente.

5También es importante sefialar que esta latencia atn no tiene
en cuenta la sobrecarga adicional de la ejecucion EVM, ya que
los benchmarks se centraron en el consenso.

6Basado en datos de Fedwire Funds Service de junio de 2025,
que mostraron 912.515 transferencias diarias promedio.

"Veéase Liao et al. [2023] para la discusion sobre stablecoins de
pago para liquidaciones brutas en tiempo real.
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Figura 3: Tiempo de bloque en milisegundos (eje y) pa-
ra el motor de consenso Malachite con 20 nodos valida-
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Figura 4: Throughput en transacciones por segundo (eje
y) para el motor de consenso Malachite con 20 nodos
validadores distribuidos geograficamente durante 10 mi-
nutos (eje x).

tamente la fiabilidad de las stablecoins en el comercio.
Por el contrario, el MEV danino incluye ataques sand-
wich y otros comportamientos que insertan flujo téxico
entre la intenciéon de pago y la liquidacion final, degra-
dando la previsibilidad de la transaccién y socavando la
confianza del usuario, particularmente en casos de baja
latencia como punto de venta o pagos B2B. El diseno
de la red, por tanto, buscara distinguir y desalentar el
front-running depredador, preservando actividades be-
neficiosas de back-running que contribuyen al descubri-
miento de precios y a la eficiencia del mercado. Con este
fin, la hoja de ruta incluye técnicas avanzadas de mi-
tigacion, como mempools cifrados, procesamiento por
lotes de transacciones y multiples proponentes, para fo-
mentar un mercado justo y ordenado optimizado para
la liquidacioén financiera de grado institucional.

2.3. Privacidad: una hoja de ruta para finanzas

conformes

Para que los servicios financieros migren a la cadena,
la privacidad no es opcional; es un requisito. Los datos
comerciales y personales sensibles —desde pagos de n6-
mina hasta detalles de financiaciéon del comercio y teso-
reria corporativa— no pueden exponerse en un registro
publico totalmente transparente. El desafio es habili-
tar la privacidad preservando la auditabilidad completa
para reguladores, auditores y terceros autorizados, ha-
bilitando a las instituciones a cumplir plenamente con
sus obligaciones regulatorias. Arc aborda esto mediante
una hoja de ruta pragmatica y por fases, disenada para
ofrecer privacidad opcional a través de una arquitec-
tura modular y preparada para el futuro.

La hoja de ruta de privacidad de Arc comienza con
transferencias confidenciales, una funcién que ocul-
ta los importes de las transacciones de la vista publica
manteniendo la liquidaciéon en cadena. Es crucial dis-
tinguir esto del anonimato total, que ademaés oculta di-
recciones. En este primer paso, las direcciones de las
partes de la transaccién permanecen visibles en el re-
gistro publico, pero el valor de la transferencia se cifra.
Este diseno proporciona confidencialidad para datos co-
merciales sensibles a la vez que garantiza que el registro
publico siga siendo compatible con las herramientas ac-
tuales de analitica y monitoreo de blockchain para el
rastreo de direcciones.

Reconociendo que las finanzas globales operan en un
entorno regulado, el modelo de privacidad de Arc estéa
construido para apoyar programas de cumplimiento ins-
titucional. Las funciones opt-in permiten la divulgacion
selectiva a través de mecanismos como “claves de visua-
lizaciéon” (view keys), que conceden a terceros autoriza-
dos, como auditores o reguladores, acceso de solo lec-
tura a datos especificos de transacciones. Ademas, una
institucion siempre conserva visibilidad completa sobre
las transacciones realizadas por sus propios clientes, in-
cluidas las transacciones aguas arriba y aguas abajo, lo
cual es esencial para obligaciones regulatorias como el
monitoreo de transacciones y la Travel Rule.

Esto se habilita mediante una arquitectura modular
donde los contratos inteligentes pueden interactuar con
un backend criptografico a través de un precompile de-
dicado de EVM. Este backend aprovecha tecnologias
como los Entornos de Ejecucion Confiable (TEE) para
realizar calculos sobre datos cifrados. Si bien muchas
soluciones de privacidad sufren restricciones de rendi-
miento, el uso de TEE por parte de Arc para transferen-
cias confidenciales proporciona transacciones protegidas
rapidas y auditables. Este diseno modular también per-
mite la integraciéon de nuevos backends criptograficos a
medida que maduran, posicionando a Arc para ofrecer
finanzas confidenciales sin comprometer la latencia y la
experiencia de usuario esperadas por las instituciones.

De cara al futuro, la hoja de ruta va mas alla de las
transferencias simples para habilitar estado privado
y computo confidencial. Esta forma méas avanzada
de privacidad permitira gestionar de forma privada 16-



Arc

gica financiera compleja —como el estado de un libro
de 6rdenes privado, un acuerdo de financiaciéon del co-
mercio o una tesoreria automatizada—. Este despliegue
por fases se sustenta en un diseno modular y prepara-
do para el futuro. Si bien los TEE ofrecen un punto de
partida maduro y de alto rendimiento para el computo
confidencial, la arquitectura de Arc no esta atada a una
sola tecnologia. El diseno de backend enchufable permi-
tird la integracion futura de otras tecnologias avanzadas
de mejora de la privacidad, incluidas la Computacion
Multipartita (MPC), el Cifrado Homomorfico Comple-
to (FHE) y las pruebas de conocimiento cero, a medida
que estén listas para sistemas financieros de escala de
produccion.

3. Aplicaciones nativas y casos de uso

Arc esta disenada como un sistema operativo financiero
con un conjunto de aplicaciones y servicios nativos que
permiten a los desarrolladores construir productos fi-
nancieros sofisticados. Este enfoque integrado reduce la
complejidad y proporciona una base robusta para la in-
novacién. Arc no esta construida solo para los productos
de Circle: es una invitacion abierta a instituciones, desa-
rrolladores y emprendedores para construir la proxima
ola de innovacioén financiera con confianza, seguridad y
escala.

3.1. Stablecoins, FX programable y activos to-

kenizados

Una capacidad clave de Arc es su soporte nativo pa-
ra la emision de multiples formas de dinero tokenizado.
Si bien las stablecoins emitidas por Circle como USDC
y EURC y el fondo tokenizado del mercado moneta-
rio USYC seran compatibles en el lanzamiento, Arc es
una plataforma abierta diseniada también para admitir
a otros emisores de dinero tokenizado: desde stablecoins
respaldadas por fiat hasta depositos bancarios tokeni-
zados y dinero de bancos centrales. Esto permite crear
stablecoins e instrumentos tokenizados anclados a mo-
nedas mas alla del délar estadounidense, posibilitando
un sistema financiero global més inclusivo. Combinado
con la futura abstraccion integrada de paymaster, los
usuarios podran pagar comisiones en stablecoins loca-
les, mejorando drasticamente la usabilidad para aplica-
ciones no centradas en USD.

Arc también estd disenada para ser un lugar de pri-
mera para activos tokenizados con rendimiento. En el
lanzamiento, la red admitirda USYC de Circle, un token
regulado con interés respaldado por valores del Tesoro
de EE. UU. de corta duracion.® Esto proporciona una
fuente nativa de rendimiento de bajo riesgo en cadena,
permitiendo que instituciones, empresas y protocolos
DeFi cualificados pongan su capital a trabajar en un
entorno seguro y conforme. La integracion de activos
como USYC transforma a Arc en una plataforma po-
derosa para la gestion de tesoreria en cadena, colateral

8Consulte la nota de descargo de responsabilidad sobre la dis-
ponibilidad de USYC.

para préstamos y la creacion de nueva infraestructura
de mercados de capitales.

Sobre la base multicurrency, la hoja de ruta de Arc in-
cluye un motor de divisas (FX) de grado institucional.
Este motor habilita la liquidacion PvP (pago contra
pago) programable 24/7 entre contrapartes verificadas,
aprovechando contratos inteligentes en cadena para el
registro de operaciones, ventanas de liquidacién configu-
rables y gestion de colateral. También integra una capa
de ejecucion offchain de solicitud de cotizacion (RFQ),
permitiendo a tomadores institucionales obtener pre-
cios de FX de una red de creadores de mercado. Inicial-
mente, el motor de FX operard como un sistema con
permisos para garantizar el cumplimiento regulatorio,
la integridad del mercado y la liquidez profunda en co-
rredores clave. La hoja de ruta a largo plazo también
incluye un protocolo sin permisos que democratiza el
acceso a la liquidez de FX institucional.’

Finalmente, Arc también esta disenada para admitir la
siguiente evolucion de activos financieros tokenizados
de alta calidad. Mas alla de las stablecoins y los instru-
mentos de efectivo tokenizados, la plataforma permite
la emision, liquidaciéon y composabilidad de activos del
mundo real (RWA) regulados —incluidas acciones to-
kenizadas, renta fija, crédito privado, fondos privados y
otros valores de grado institucional—. Esto se lograra
en asociaciéon con emisores de activos regulados, custo-
dios y administradores de fondos, garantizando que las
representaciones tokenizadas sean legalmente robustas,
estén debidamente colateralizadas e integradas con obli-
gaciones financieras del mundo real. Una vez emitidos
en Arc, estos activos tokenizados pueden componerse de
forma nativa con el conjunto completo de primitivas De-
Fi —incluidos protocolos de préstamo y crédito, venues
de negociacién e intercambio, mecanismos de staking y
estrategias de rendimiento—. Esto permite a asignado-
res de capital, fintechs y gestores de activos construir
productos financieros de proxima generacién que sean
transparentes, automatizados y accesibles globalmen-
te, manteniéndose anclados al cumplimiento del mundo
real.

Al traer el sistema financiero offchain a la cadena, Arc
transforma el acceso a instrumentos financieros que
histéricamente han estado restringidos por geografia,
infraestructura o licencias. Crea un entorno unificado
donde los inversores de todo el mundo pueden acce-
der, negociar y liquidar activos de forma continua, con
controles de privacidad opcionales para cumplir con las
obligaciones de conformidad integradas en la capa del
protocolo. Arc es méas que una blockchain para activos
digitales; es una plataforma para reconstruir los merca-
dos de capital desde cero.

Estas capacidades —emision de stablecoins, activos to-
kenizados de alta calidad y FX programable— transfor-
man la red en una plataforma poderosa para construir
una nueva generacion de aplicaciones financieras glo-
bales, desde soluciones de pagos transfronterizos hasta

9Véase Adams et al. [2023] para la discusiéon sobre FX en ca-
dena y pagos transfronterizos.
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cobertura automatizada, mercados de capitales en ca-
dena y herramientas de gestion de riesgo cambiario para
tesorerias empresariales.

3.2. Un centro de liquidez y liquidacion entre

cadenas

Arc estéa disenada para servir como el centro de liqui-
dez y aplicaciones de stablecoins. Con finalidad rapida y
USDC como token de gas, Arc permitira a los usuarios
acceder instantaneamente a cualquier aplicacion a tra-
vés de mas de docenas de blockchains mediante CCTP
y Gateway de Circle. A través de estas conectividades,
los usuarios pueden usar USDC con aplicaciones inde-
pendientemente de su cadena subyacente, simplificando
la actividad entre cadenas en una experiencia unificada
e intuitiva. Arc, USDC y los productos de interoperabi-
lidad de Circle forman juntos la base de un ecosistema
financiero sin fricciones.

Esta capacidad esté habilitada por un conjunto de pro-
ductos de Circle integrados de forma nativa:

= Mint: los clientes de Circle pueden acunar USDC
y EURC sin fricciones directamente en Arc a par-
tir de depositos bancarios fiat, creando la rampa
de entrada méas rapida posible desde las finanzas
tradicionales al capital en cadena sin dependencia
de crédito ni preposicionamiento de liquidez.

» CCTP (Cross-Chain Transfer Protocol)!'’:
como una cadena de emisién nativa para USDC,
Arc aprovecha CCTP para habilitar transferencias
de liquidez de stablecoins sin permisos, seguras y
rapidas hacia cualquier blockchain conectada. Esto
permite que el capital fluya a donde mas se necesita
sin demoras.

= Gateway: Arc admite saldos de USDC abstractos
entre cadenas a través de Gateway, permitiendo a
las empresas satisfacer la demanda de liquidez de
stablecoins instantaneamente (<1 segundo) entre
cadenas sin prefondos ni reequilibrios. Las aplica-
ciones y billeteras pueden ofrecer experiencias de
usuario fluidas con saldos de USDC unificados y
composabilidad entre ecosistemas.

Estos productos también buscaran ampliar su utilidad
para otras stablecoins para habilitar esta promesa de
liquidez entre cadenas.

La piedra angular de este modelo es la finalidad deter-
minista de Arc. Debido a que una transaccion es final
dentro de un solo bloque (sub-segundo), la liquidez en
Arc puede quemarse y luego acunarse de forma verifi-
cable en una cadena de destino casi instantaneamente.
Esto elimina los largos periodos de espera asociados con
cadenas que dependen de finalidad probabilistica o eco-
némica, donde los puentes entre cadenas deben esperar
una garantia de liquidacion. En consecuencia, Arc fun-
ciona tanto como la cadena més rapida para la rampa
de acceso de fiat a stablecoin como la capa de distri-
bucién maés eficiente para desplegar esa liquidez en el
panorama blockchain mas amplio.

10V¢ase Mayerchak et al. [2025] para detalles sobre CCTP.

3.3. Pagos y liquidaciéon de grado empresarial

La combinacién de una unidad de cuenta estable, comi-
siones predecibles, liquidacion rapida y confidencialidad
convierte a Arc en una plataforma ideal para pagos y
liquidacion de grado empresarial. Las funciones nativas
de la red estan disenadas para soportar los requisitos
complejos de las finanzas empresariales, yendo mas alla
de la simple transferencia de valor para habilitar flujos
de pago sofisticados y programables.

Arc proporciona a desarrolladores y empresas un con-
junto de médulos de pago principales que pueden com-
ponerse en aplicaciones potentes, contemplados en la
hoja de ruta de Arc e incluyendo:

= Pagos vinculados a facturas: soporte nativo pa-
ra adjuntar datos estructurados a las transacciones,
como detalles de factura o mensajes.'! Esto sim-
plifica la conciliaciéon y automatiza los procesos de
cuentas por pagar y por cobrar.

= Protocolos de reembolso y disputa: mecanis-
mos en cadena para gestionar reembolsos y resol-
ver disputas de pago. Esto proporciona un nivel de
proteccién al consumidor y al comerciante esencial
para la adopcién generalizada, pero a menudo au-
sente en los sistemas blockchain existentes.

= Agentes de tesoreria inteligentes: la capacidad
de crear agentes autonomos y nativos de IA que
puedan gestionar tesorerias corporativas, ejecutar
politicas de gasto programables y optimizar el ca-
pital de trabajo en tiempo real. Esto desbloquea
operaciones financieras escalables y en tiempo real
que reducen la carga manual y mejoran la eficiencia
del capital.

Estas capacidades se aprovecharan con Circle Payments
Network (CPN) para mejorar la eficiencia operativa de
los pagos transfronterizos, y también habilitaran una
amplia gama de otros casos de uso importantes, des-
de la automatizacion de la financiaciéon de la cadena de
suministro global y la distribucién de regalias hasta la
construccion de sistemas de némina y de infraestructu-
ra de mercados de capitales totalmente conformes y en
cadena. Al proporcionar estas herramientas como primi-
tivas nativas, Arc reduce significativamente la barrera
para que las empresas construyan y desplieguen solucio-
nes financieras seguras, de alto rendimiento y conformes
en una blockchain.

4. Hoja de ruta

Se espera que la red de pruebas publica (testnet) de
Arc esté disponible en otofio de 2025. El lanzamiento
beta de la red principal (mainnet) de Arc contendréa
componentes clave como la arquitectura de comisiones
estables, finalidad determinista sub-segundo y la hoja
de ruta del motor de FX. Ademés, los productos de
la plataforma de Circle (CPN, USDC, EURC, USYC,
Mint, Wallets, Contracts, CCTP, Gateway, Paymaster

yease Belenkiy [2025] para "Recibo: mensajes cifrados para
transacciones ERC-20".
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y mas), junto con el soporte de infraestructura del eco-
sistema de terceros, estaran disponibles.

Las mejoras de privacidad llegaran en una actualiza-
cion posterior de la red, comenzando con transferencias
confidenciales y evolucionando hacia privacidad plena-
mente programable. Ademés de la privacidad, también
se exploraran en la hoja de ruta técnicas de mitigacion
de MEV como mempools cifrados, procesamiento por
lotes de transacciones y miiltiples proponentes, para fo-
mentar un mercado justo y ordenado optimizado para
la liquidacion financiera de grado institucional.

Por ultimo, la hoja de ruta para garantias adicionales de
seguridad de Arc también incluye una transicién a un
mecanismo de Prueba de Participacion (PoS), que sera
permissioned dentro del conjunto de instituciones vali-
dadoras seleccionadas. Esta actualizaciéon permite una
descentralizacion de validadores mas amplia y una fle-
xibilidad de gobernanza alineadas con el deseo a lar-
go plazo de Circle de garantizar la robustez de la red.
También asegura que Arc pueda funcionar independien-
temente de Circle mas alla del conjunto inicial de vali-
dadores, proporcionando una resiliencia operativa adi-
cional. La hoja de ruta de Malachite también incluira
un diseno novedoso de miltiples proponentes para in-
crementar el rendimiento, junto con optimizaciones en
toda la pila de consenso, como la reduccion de latencia
con una variante de Tendermint de dos fases.

5. Conclusion

Arc representa una reinvencion fundamental de lo que
la infraestructura blockchain para finanzas y comercio
deberia ser. Se fundamenta en una comprensiéon prag-
matica de lo que se requiere para construir un sistema
financiero global, regulado y eficiente en internet, que
satisfaga las demandas del mundo real de instituciones,
plataformas y empresas. Al resolver limitaciones cen-
trales relacionadas con la volatilidad de las comisiones,
la incertidumbre de liquidacion y la falta simultdnea de
privacidad y cumplimiento normativo, Arc proporciona
una base hecha a medida para la era del dinero progra-
mable.

Las innovaciones clave presentadas en este documento
—una arquitectura nativa de stablecoins con USDC co-
mo gas, una finalidad de liquidacion determinista y de
alto rendimiento, y un compromiso con la privacidad
conforme— no son caracteristicas aisladas. Son compo-
nentes integrados de una visiéon coherente para crear
una capa de confianza fundamental para la economia
moderna.

Arc es donde la velocidad y apertura de inter-
net se encuentran con la confianza y fiabilidad
de las finanzas reguladas.

Desde pagos globales y remesas hasta mercados de capi-
tales tokenizados y tesorerias corporativas auténomas,
las aplicaciones potenciales son vastas. Arc esté disena-
da para ser la capa de liquidaciéon segura, transparente
y de alto rendimiento sobre la cual se construyan los
servicios y aplicaciones financieras en internet. Es una

invitacion a las principales instituciones financieras, em-
presas e innovadores del mundo para construir el futuro
de las finanzas y el comercio, a escala de internet.
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DESCARGO DE RESPONSABILIDAD Este
documento es solo para fines informativos gene-
rales. No constituye asesoramiento de inversion
ni una recomendacién o solicitud para comprar
o vender ninguna inversiéon, y no debe utilizarse
para evaluar el mérito de tomar decisiones de
inversién. No debe confiarse en él para contabi-
lidad, asesoria legal o fiscal, ni recomendaciones
de inversiéon. Arc es ofrecido por Circle Techno-
logy Services, LLC ("CTS"). CTS es un provee-
dor de software y no presta servicios financieros
o de asesoria regulados. Todas las caracteristicas
del producto descritas en este documento pue-
den ser modificadas, retrasadas o canceladas sin
previo aviso, en cualquier momento y a la sola
discreciéon de CTS. Usted es el tinico responsa-
ble de los servicios que brinda a los usuarios,
incluyendo obtener las licencias o aprobaciones
necesarias y cumplir con las leyes aplicables. Es-
te documento refleja las opiniones actuales de
los autores y no se realiza en nombre de Circle
Internet Group ni de sus afiliadas, y no nece-
sariamente refleja las opiniones de Circle, sus
afiliadas o de las personas asociadas a ellas. Las
opiniones aqui reflejadas estan sujetas a cambio
sin ser actualizadas.

USYC es un token de activo digital. Cada token
USYC sirve como una representacion digital de
una accién del Hashnote International Short Du-
ration Fund Ltd. (el “Fondo”), un fondo mutual
registrado en las Islas Caiman. El Fondo ha de-
signado a Circle International Bermuda Limited
(“CIBL”), un negocio de activos digitales con li-
cencia de la Autoridad Monetaria de Bermudas,
como su administrador de tokens, responsable
de la gestion de USYC en nombre del Fondo.

Las participaciones del Fondo y USYC estan dis-
ponibles solo para Personas no estadounidenses
(Non-U.S. Persons), segin lo definido en la Ley
de Valores de 1933 de los Estados Unidos, se-
gin enmienda. Pueden aplicarse restricciones de
elegibilidad adicionales. La informacién propor-
cionada en este documento es inicamente para
fines educativos e informativos y no debe inter-
pretarse como una oferta para vender ni una so-
licitud para comprar ningan valor, instrumento
financiero u otro producto.
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